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| dette white paper far du vores 10
bedste rad til bedre overvagning af din
formue anno 2023.

En Igbende overvagning af din formue og dine kapitalforvaltere kan

sammenlignes med at tjekke, at du har de rigtige varer i kurven, og at bonen

stemmer. Det handler helt simpelt om at sikre, at du far det, du betaler for - til

den pris, du har aftalt med dine forvaltere.

| dette white paper gennemgar vi, hvad du bgr holde gje med, nar du overvager
din kapitalforvaltning. Derudover far du en raekke konkrete rad til at kontrollere,
at alt fra dine omkostninger til dine investeringsrammer stemmer overens med

de aftaler, du har lavet med dine banker og kapitalforvaltere.

Rigtig god laeselyst.
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Rad 1l
TJEK, OM DIN INVESTERINGSSTRATEGI BLIVER OVERHOLDT

Fgrst og fremmmest anbefaler vi, at du mindst én gang arligt holder dig ajour
med, om dine investeringer er i overensstemmelse med din

investeringsstrategi.

Ofte danner din investeringsstrategi grundlag for dine portefgljeaftaler med
forvalterne, og du kan derfor bruge strategien som et redskab til at vurdere,

om dine investeringer foretages og udvikler sig efter planen.

Vi vil desuden rade dig til at tjekke op pa, om din investeringsstrategi passer

med din risikoprofil — iseer hvis denne har sendret sig over tid. Din risikoprofil

udggr din risikovillighed, investeringshorisont og forventninger til afkast.
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"Din risiko afhaenger
direkte af din
aktivallokering, idet
nogle aktivklasser som
udgangspunkt er
mere volatile end
andre.”

Rad 2

KONTROLLER, AT DINE INVESTERINGSRAMMER BLIVER
OVERHOLDT

Dine kapitalforvalteres arbejde tager typisk udgangspunkt i en reekke pa
forhand aftalte investeringsrammer, der afspejler din investeringsstrategi
og risikoprofil. Investeringsrammerne afspejler den gnskede fordeling af
din formue pa tveers af de forskellige aktivklasser, og de giver derfor udtryk
for, hvor meget hver aktivklasse skal udggre af dine samlede investeringer
(med andre ord: din gnskede aktivallokering).

Din risiko afhaenger direkte af din aktivallokering, idet nogle aktivklasser
som udgangspunkt er mere volatile end andre. Derfor er det en god idé at
fglge med i, hvordan dine investeringer er fordelt pa de forskellige
aktivklasser — og det geelder uanset, om du investerer via en forvalter eller
pa egen hand.

OBS: Nar du udstikker dine krav til kapitalforvalterne, geelder det om at
finde en middelvej, hvor kapitalforvalterne ikke forhindres i at ggre deres
arbejde optimalt, men samtidig ikke tager ugnskede risici, der overskrider
din risikoprofil.
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Rad 3
SORG FOR AT KONTROLLERE DINE OMKOSTNINGER LOBENDE

Dine omkostninger til kapitalforvaltning er af stor betydning, fordi de kan
variere fra forvalter til forvalter — og ikke mindst fordi de bliver skaret direkte
fra dit afkast.

Derfor giver det rigtig god mening at sammenligne
omkostningsniveauerne hos de af dine forvaltere, der har det samme
mandat. Det kan give dig en viden om, hvorvidt deres omkostningssatser er

konkurrencedygtige.

Desuden anbefaler vi, at du lgbende kontrollerer for fejl i omkostninger og

gebyrer.

Det er uundgaeligt, at der sker fejl fra tid til anden, men selv en lille fejl kan

koste dig dyrt, hvis du investerer for millionbelgb.

Hvad end der er tale om opkraevning af gebyrer i uoverensstemmelse med
kontrakten eller en fejl i de aftalte rabatter pa investeringsprodukterne,

betyder det et lavere afkast for dig.

Derfor kan det godt betale sig at holde gje med dine omkostninger hos

banker og kapitalforvaltere, sa du er i stand til at gribe ind, hvis du har betalt

for meget.
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Vi dobbelttjekker "bonen" fra
dine kapitalforvaltere

Vi hjeelper vores kunder med at fa refunderet fejl i omkostningerne hos
deres forvaltere. Sidste ar fandt vi fejl i over halvdelen af de aftaler, vi
kontrollerede og fik refunderet et millionbelgb til vores kunder. Du er

velkommen til at kontakte os, hvis du vil vide mere om, hvad vi kan ggre

for dig.

Rasmus Lund Madsen
Partner & Head of Client Relations

rlIm@hemonto.com
+45 8742 1216
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Rad 4
EVALUER DINE KAPITALFORVALTERE

Vores klare erfaring er, at de af vores
kunder, som lgbende evaluerer
kapitalforvalterne og fglger op pa deres
praestationer, ogsa far mere
opmeaerksomhed fra forvalterne — og det
har en positiv effekt pa afkastet i sidste
ende.

Derfor anbefaler vi, at du lgbende holder
je med dine kapitalforvalteres
performance, sa du bevarer overblikket
over, hvem af dem, der har gjort det godt —
og hvem, der ikke har.

Det ggr dig i stand til at identificere de
kapitalforvaltere, der ikke lever op til dine
forventninger og udfordre dem pa deres
afkast. Forbliver en kapitalforvalters
performance utilstraekkelig over en
laengere periode, kan du overveje, om det
er tid til at skifte den pagaeldende
forvalter ud

Fortseettes —»

Sammenlign dine forvaltere pa et ens grundlag

Der kan veere stor forskel pa, hvordan dine kapitalforvaltere formidler
afkastet i din afkastrapport. Nar du sammenligner dine kapitalforvalteres

performance pa baggrund af deres afkastrapporter, bgr du derfor veere

grundlag.
Du bgr desuden sammenligne dit afkast med et relevant benchmark for at

sikre, at det rent faktisk er konkurrencedygtigt.

s opmaerksom p3, at afkastet ikke ngdvendigvis er baseret pa et ens

Du kan laese mere om sammenlignelighed af afkastrapporter her.


https://www.hemonto.com/hemonto-insights/er-dine-afkastrapporter-sammenlignelige/
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| forleengelse af rad nr. 3 giver det ogsa rigtig god mening at sammenligne
omkostningsniveauer pa tveers af kapitalforvaltere. Til denne
sammenligning anbefaler vi, at du benytter arlige omkostninger i procent
(,&OP), der angiver de samlede handels- og administrationsomkostninger

samt de indirekte omkostninger forbundet med kgb og salg.

o
Rad 5
HOLD SOM MINIMUM ET ARLIGT M@DE MED DIN FORVALTER
Udover at evaluere dine kapitalforvaltere lgbende er det ogsa en god

idé at sgrge for at holde mgder med dem. Det er netop, nar du sidder

over for dine forvaltere, at du har mulighed for at holde dem op pa

deres performance og udfordre dem pa deres afkast. Mgdet med

forvalterne er samtidig ogsa din mulighed for at fa en dybere indsigt i,

hvordan de enkelte forvaltere har valgt at administrere mandaterne.

"Det er netop, nar du sidder over
for dine forvaltere, at du har
mulighed for at holde dem op pa
deres performance og udfordre
dem pa deres afkast.”
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Vi hjalper dig med at udfordre
dine kapitalforvaltere

Vi overvager mere end 300 mia. for vores kunder, og derfor har vi en
omfattende maengde data pa de enkelte forvalteres konkurrenceevne. For
de af vores kunder, som gnsker det, tilbyder vi at sidde med ved bordet
under mgder med forvalterne. Vi sidder pa din side og hjselper dig med at

udfordre din forvalter. Kontakt mig endelig for en uforpligtende samtale

og hgr mere..

Jesper Frank Sgrensen
Head of Insights
Jfs@hemonto.com

+45 8742 1221
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Rad 6

VAR FORBEREDT PA, HVORDAN EN
FINANSIEL KRISE KAN PAVIRKE DIN
FORMUE

Det er en god idé at fa foretaget en
beregning, der viser, hvordan det vil ga din
formue i tilfeelde af krisesituationer — og
som saetter konkrete tal pa det forventede

tab.

Det giver dig mulighed for at vaere pa
forkant med nedgang i de finansielle
markeder, og samtidig fungerer det
forventede tab som en indikator for
graden af risiko, du eksponeres for med

dine nuvaerende investeringer.

Flere undersggelser viser, at man risikerer,
at mange af ens aktiver bliver illikvide, nar
en krise rammer. Derfor giver det god
mening at undersgge sammensaetningen
af din portefglje, sa du er sikker pa at have
tilstraekkeligt likvide aktiver til at sta imod
eventuelle kapitaltraek i et stresset
marked. Historisk set har den eneste reelt
likvide aktivklasse i stressede perioder

vaeret globale aktier.
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Rad 7
HOLD @JE MED DIN VALUTA- OG BRANCHEEKSPONERING

Din formues fordeling pa tveers af valutaer og brancher har - ligesom
fordelingen over aktivklasser — betydning for din samlede risiko. Den

generelle erfaring er, at en stgrre spredning nedbringer den samlede risiko.

Valuta

Hvis du har store andele placeret i en bestemt valuta, er dit afkast i hgj grad
afhaengig af, hvordan valutakursen udvikler sig i forhold til den danske
krone. Betragter vi en investering foretaget i amerikanske dollars, vil en
aendring i valutakursen pavirke, hvor meget din investering er veerd i
danske kroner. Hvis dollarkursen falder, vil din investering vaere mindre
vaerd i danske kroner, og det betyder, at dit afkast er lavere. Den situation

kan veere uhensigtsmaessig og kraeve din opmaerksomhed.

Afhaengigt af aktivklasse, valuta og din risikoappetit, kan du overveje at
afdaekke en del af din valuta-risiko. Uanset hvad, er det dog en god idé at

vaere bevidst om, hvordan dine forvaltere handterer denne risiko.

Brancher

Nogle brancher er praeget af hgj konjunkturfglsomhed, mens andre
brancher har en mere stabil udvikling, der i mindre grad lader sig pavirke af
aendringer i den samfundsgkonomiske tilstand. Du kan ggre vaerdien af din
portefglje mindre afhaengig af de samfundsgkonomiske konjunkturer og
udviklingen i enkelte brancher ved at sprede dine investeringer pa tveers af

brancher.

Logikken er den samme, som nar vi snakker valutaeksponering. Du bgr
lgbende fglge med i, om du har uhensigtsmaessigt store andele af dine
samlede investeringer placeret i enkelte brancher og derfor er meget
eksponeret over for den performance, der leveres i disse brancher. Det giver
dig mulighed for at gribe ind i tide og reallokere dine investeringer, hvis de

er i uoverensstemmelse med din risikoprofil.
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Brancher kan blandt andet inddeles efter "The Global Industry Classification

Standard” (GICS) som vist herunder:

i

Energi Materialer Industri Forbrugsgoder

)

Dagligvarer Sundhedspleje Finans Informations-
teknologi

)

Kommunikations  Forsyningsselskaber Ejendom
tjenester
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"En stigende rente
vil resultere i en
faldende kurs pa
dine obligationer, og
derfor vil din
investering miste
veerdi.”

Rad 8

KONTROLLER RENTERISKOEN PA DINE OBLIGATIONER

Renterisikoen daekker over risikoen for en stigende markedsrente efter et
obligationskgb — og dermed effekten pa din beholdnings vaerdi ved en
stigning i renten. En stigende rente vil typisk resultere i en faldende kurs
pa dine obligationer, og derfor vil din investering miste vaerdi. Omvendt
bgr du som investor habe pa en faldende rente efter obligationskgbet. Det

vil ggre dine obligationer mere attraktive og fa kursen til at stige.

For at beregne kursfglsomheden pa obligationer over for sma
rentezendringer benyttes risikomalet "varighed”. Jo hgjere varighed, desto
mere pavirkes kursen af en aendring i renten. En varighed under 3

karakteriseres typisk som lav risiko, niveauet 3-6 som middel risiko og

stgrre end 6 som hgj renterisiko.
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Rad 9
KONTROLLER DINE PORTEFQLIJERS BZAREDYGTIGHEDSPROFIL

Over den seneste arraekke er interessen for at kombinere baeredygtighed
og etik med investering steget markant. Hvis du gnsker at saette krav til
baeredygtighed i aftalen med dine kapitalforvaltere, men samtidig bevaeger
dig ind pa et forholdsvist ukendt omrade, kan det veere udfordrende at

skulle definere dine krav og dertil sikre, at de handhaeves.

Der er ikke noget endegyldigt svar pa, hvordan dette skal ggres, men vi har
en raekke forslag til, hvordan du kan gribe opgaven an. Du kan som

minimum stille krav til dine kapitalforvaltere om, at:

* De skal efterleve UN Principles for Responsible Investments (UN PRI) og
UN Global Compact. Find beskrivelser af UN PRI og Global Compact i

vores finansordbog her og her.

+ De konsekvent skal fglge op pa selskaber, der overtraeder de angivne

retningslinjer.

+ Tolerancegraensen pa et pagaeldende selskabs omsaetning som
hovedregel ikke ma vaere hgjere end 5 %. Det betyder, at maksimalt 5 % af
den samlede omsaetning i en virksomhed ma komme fra omrader, der
strider mod etiske regler. Det gaelder eksempelvis vaben, tobak og
alkohol.

*+ De som minimum skal foretage to screeninger af alle deres investeringer

om aret. Fortsaettes ——»

,// Indsigt i din portefgljes baeredygtighedsprofil

J | samarbejde med Matter gar vi kapitalforvalterne efter i

spmmene pa baeredygtighed og etik. Akkurat som vi ogsa gar

det pa afkast, omkostninger og risiko.

Laes mere om vores ESG-rapportering her.



https://www.hemonto.com/hemonto-insights/finansordbog/un-principles-for-responsible-investments/
https://www.hemonto.com/hemonto-insights/finansordbog/global-compact/
https://www.hemonto.com/esg-rapportering/
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Nar dine kapitalforvaltere fglger eller har underskrevet UN PRI, er de
forpligtede til at tage rollen som aktiv investor. Det betyder, at de skal
forsgge at pavirke virksomheder, der overtraeder etiske retningslinjer.
Kapitalforvalterne sgger typisk deres indflydelse pa generalforsamlinger,

virksomhedsdage eller via medierne.

Erfaringsmaessigt er der stor forskel pa, hvor meget energi de forskellige
kapitalforvaltere laegger i dette arbejde. Det kan derfor vaere relevant for dig
som investor at undersgge, om dine forvaltere har sikre retningslinjer for

omradet, og om deres handtering af brud pa disse er aktiv og konsekvent.

Rad 10

OVERVEJ, HVOR MEGET TID DU SELV @NSKER AT
BRUGE PA FORMUEOVERVAGNING

Ovenstaende ni rad vidner om, at der er nok at tage fat pa,
hvis du vil veere fuldt opdateret om udviklingen i din
formue. Det betyder ogsa, at formueovervagning nemt

bliver bade omfangsrigt og uoverskueligt. Du bgr derfor

overveje, hvor meget af din egen tid, du gnsker at bruge pa

overvagning af din formue, og i hvor hgj grad det giver
mening at alliere sig med en professionel

formueovervager.

"..0g i hvor hgj grad det giver
mening at alliere sig med en
professionel formueovervager.”
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Vil du vide mere om, hvad vi
hos Hemonto kan ggre for dig?

Hemonto administrerer formuer for privatpersoner, virksomheder og
organisationer, der alle varetager en formue pa mere end 50 millioner
kroner. Vores formal er at give vores kunder sikkerhed for, at deres formue

bliver forvaltet optimalt og som aftalt hos deres banker og kapitalforvaltere.

Det ggr vi blandt andet ved at holde gje med vores kunders formue og
overvage deres forvalteres arbejde. Skal vi ogsa hjeelpe dig med at fa det det
fulde overblik over dine investeringer? Sa kontakt os endelig for en

uforpligtende samtale, hvor vi kan fortaelle mere om, hvad vi kan ggre for

dig.

Rasmus Lund Madsen

Partner & Head of Client Relations

rlIm@hemonto.com
+45 8742 1216
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Folg os pa LinkedIn

AARHUS K@BENHAVN OSLO
Skt. Clemens Torv 8B, 2. Strandvejen 60, 5. sal Karenslyst Allé 49-53
DK-8000 Aarhus C DK-2900 Hellerup NO-0279 Oslo


https://www.linkedin.com/company/hemonto/

